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揭露原則

以公開資訊為準

引用公司公告、財報
及其他公開資訊，並
註明必要之資料期間
與來源。

推導數據另行標示

依公開資料計算或整
理之數據，將與正式
公告資訊明確區分。

未定事項不作預設

尚未確定之交易條件
、財務影響、營運成
果及整合效益，不作
預設或保證。



免責聲明

本簡報部分內容包含對未來營運、財務表現、策略及市場發展之展望性陳述

，係基於目前可取得之資訊及合理假設。

該等陳述可能受到市場環境、產業供需、原物料及能源價格、匯率、法令政

策、主管機關核准、交易及整合進度等風險與不確定因素影響，實際結果可

能與本簡報所述有所差異。

本公司不對未來實際結果作任何保證，除法令另有規定外，亦無義務更新相

關展望性資訊。

本簡報僅供參考，不構成任何有價證券之買賣要約、投資建議或投資招攬。
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集團簡介與交易摘要



中國大陸｜山東省生產基地

濟南大自然新材料
生產基地發展歷程

1999年 濟南大自然新材料公司成立
生產紡織原料、錦綸、滌綸及人造絲

2005年 濟南大自然一廠
早期核心生產據點，建立醋酸纖維材料量產能力，服務應用市場

2016年 中峰化學
醋酸纖維素（醋片）生產，整合原料供應鏈，降低對外採購依賴

2021年 孟玄新材料
醋酸酐原料製造，進一步垂直整合上游原料

2023年 阿斯泰克環保纖維
擴建醋酸長絲／短絲廠，瞄準高階絲綢市場

2024年 濟南大自然二廠
強化醋酸纖維材料產能，並逐步拓展國際客戶

2025年
魯志伸新材料
擴增醋酸纖維素（醋片）產能，提升醋片自給率，支援未來產品開發Acetek



交易摘要
BCP VII Jade HoldCo 

(Cayman) Ltd.

賣方

出售 100% 

股權

收購 100% 

股權

Cerdia
100% 股權

材料-KY
買方

交易條件

交易總額約 約 3.68 億美元

現金對價約 約 2.14 億美元

預計增發新股 109,295 仟股

增發後Cerdia的原股東持有 9.95% 股權

最終交易價金 將依股份購買協議條款於交割前決定

現金｜約58% 股票｜約 42%

現金對價規劃以自有資金支應

對價結構
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Cerdia 集團簡介



Cerdia集團概況與生產據點

成立時間

1912 年

員工人數

約 1,100 人

生產基地

3 座絲束
2 座醋片

研發中心／製造基地

德國 Freiburg

核心產品
醋酸纖維束、醋片
及相關纖維素材料

逾百年
醋酸纖維素製造經驗

累積逾130項
專利技術*

美國
Kingsport

(醋片) 瑞士
(總部)

巴西
Santo André

(絲束)

* 依公開專利資料庫統計之 INPADOC 數據計算

德國
Freiburg

(研發中心/製造基地)

俄羅斯
Serpukhov

（絲束）
採獨立單元運作



Cerdia 近期營運表現

2025

營收 US$7.31 億

調整後 EBITDA US$2.67 億

EBITDA 利潤率 36.5%

積極調整庫存並強化市場策略，獲利維持穩定

EBITDA：息稅折舊及攤銷前利潤
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收購目的與綜效



交易目的｜四項核心考量

不是單純擴大產能，而是把產品、區域、技術與客戶網絡重新組合

01

跨洲供應韌性

從中國生產基地為主，延伸
至歐洲、北美、南美

面對關稅、物流與地緣政治
變化

提高區域調度彈性與供應穩
定性

02

產品組合互補

材料-KY 紡織原料與生物質
塑料整合

結合 Cerdia 絲束、醋片與
醋化技術

擴大應用廣度，進入更多高
附加價值市場

03

客戶與市場延伸

全球客戶與服務布局，分散
地緣政治風險

互補產品組合，有利交叉銷
售

縮短服務距離並提高區域市
場滲透率

04

研發與新應用

結合德國 R&D 能力與材料-

KY 製造效率

加速開發纖維、光學、電子
、醫療與永續材料

推動創新產品進入全球市場

建立更接近客戶、更多元產品、更能跨區域調度的全球平台



材料-KY × Cerdia｜合併後設計產能配置

單位：kt／年

地區
醋酸纖維絲束 醋酸纖維素醋片

亞洲 約 55 約 70

歐洲 約 75 約 45

北美 — 約 80

拉丁美洲 約 19 —

CIS 地區 約 15 —

合計 約 164 約 195



材料-KY 與 Cerdia 過去 12 個月財務數據合計

合併營收

~USD 10 億

合併 EBITDA

~USD 4 億

EBITDA 利潤率

39%

營收結構

~USD 1bn

材料-KY

35%

Cerdia

65%

EBITDA 結構

~USD 400M

材料-KY

39%

Cerdia

61%

註：以上為材料-KY與Cerdia截至2026年6月之過去12個月（LTM）估算合併口徑；圓餅圖為兩家公司對合併營收與EBITDA之貢獻占比；EBITDA利潤率以合併EBITDA ÷ 合併營收計算。



堅實的產業整併綜效

Jinan 與 Cerdia的合併具備強大的產業綜效，並擁有顯著的價值創造潛力

營收綜效
•  高度互補的客戶群與地理版圖

•  合併後形成專注於本業（Pure-play）的全球領導品牌，並具備顯著優適以進一步擴大市佔率

成本綜效
•  共同運用全球生產設施：全面互通Jinan與Cerdia的全球製造基地，透過在地化生產與就近服務客戶，大幅優化物流成本並強化供應鏈韌性

•  採購規模經濟：擴大整體採購規模，提升議價能力並降低採購成本

技術與供應鏈
•  雙方平台技術與製造專業融合：深度整合兩大營運平台的技術能量與先進製造實力

•  優化供應鏈網路：全面提升供應鏈營運效率、供貨可靠度，並為客戶提供更多元的產品組合

創造共贏
•  股東：受惠於顯著提升的獲利潛能與增值空間

•  客戶：受惠於全球在地化製造版圖與更頂尖先進的技術支援

•  員工：享有公司擴張帶來的多元成長舞台與具吸引力的的職涯發展機會
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產品與市場推進



大自然完成收購 Cerdia 未來分工規劃

濟南大自然 × Cerdia 分工架構
拓展紡織與功能材料應用 × 延伸既有技術基礎

濟南大自然
拓展產品應用

Cerdia

深化專業製程與客戶服務

醋酸長絲／短絲 + 塑膠級醋片

應用方向：紡織面料與功能材料開發

醋酸纖維絲束

發展重點：精細工藝、多規格、穩定供應

01
高級紡織面料用長絲

醋酸長絲應用於服飾與面料市場

01
多規格與精細製程

提供 85 種濾嘴絲束規格

02
高階眼鏡框／AI 眼鏡材料

以塑膠級醋片切入下游客戶應用

02
客製化產品與技術服務

細支、高捲曲、彩色等差異化絲束

03
民生與功能薄膜材料

手機殼、電子薄膜、鋰電池隔膜材料等

03
延續客戶服務與合作基礎

穩定供應並支援既有客戶需求

共同支援｜原料、研發、製程與客戶開發

整合醋酸纖維素技術・協同生產與品質管理・加速應用驗證



醋酸纖維素廢料熱解回收醋酸與 DEP 流程圖

1｜醋酸纖維素
廢料／邊角料

眼鏡框製程廢料
板材切割邊角料
年產：約 16,500 噸

2｜熱解（Pyrolysis）

N₂
（惰性氣氛

）

溫度：370–400°C

（最佳：370°C）
時間：≤20 分鐘
氣體流量：40 mL/min

反應器：固定床

主要產物：
醋酸 + DEP

3｜冷凝與吸收
冷凝器

第一捕集器
（水）

第二捕集器
（丙醇）

吸收醋酸 吸收殘餘蒸氣

4｜蒸餾分離

醋酸
沸點：118°C

DEP

沸點：302°C

固體殘渣（副產物）

主要成分：脫乙醯纖維素
產率：約 140 g/kg CA

熱值：約 17 MJ/kg

用途：燃燒供熱

回收效率
（370°C）

醋酸回收率：約 33.5 wt%

（絕對）
約 42 wt%（相對）

DEP 回收量
約 200 g/kg 原料

產物特性
醋酸＋DEP；易分離
（沸點差大）

高純度、易回收
無共沸，可蒸餾分離

回收物再利用（閉環循環）
醋酸

製造醋酸酐

DEP

塑化劑（回用）

醋酸纖維素生產 板材製造 眼鏡框製造 廢料／邊角料

本發明優點：高選擇性回收醋酸與 DEP｜節能減碳、降低環境影響｜高回收率、易分離｜實現循環經濟



醋酸纖維素｜綠色低碳可持續

1 眼鏡與智慧穿戴
機能材料、智慧穿戴應用

2 光學薄膜與顯示
薄膜材料、光學應用

3 電子產品外殼與精密件
熱塑性材料、外觀與零件應用

4 先進分離膜材料
過濾與膜材、分離膜應用
鋰電池隔離膜材料

5 3D 列印與快速打樣
列印線材、客製零件

6 醫療與健康
醫療用途、醫療膜材

7
美妝與個人護理
彩妝、護膚、微粒材料

Cellulose

Acetate

醋酸纖維素

材料形態與加工延伸

薄膜 片材 顆粒 粉體 纖維 纖維網材 分離膜
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營運與產業展望



營運與產業展望

01 第三季本業回升 毛利率與營業利益率均較第二季改善

大陸子公司盈餘匯回所衍生的稅負

屬一次性影響

02 第四季成長接棒 10 月營收 10.52 億元，為今年次高

第四季擇優接單，優化接單組合

延續營運成長動能

03 推進全球布局 收購 Cerdia 後

拓展跨洲供應與客戶服務網絡

整合採購、生產及區域調度

提升全球營運效率



營運與產業展望（續）

04 信用評等正面 S&P 將 Cerdia 評等列入正面觀察

反映對併購後財務體質改善的預期

技術及全球布局互補，將提升營運效率

05 供應格局趨穩 全球主要供應商由五家整併為四家

Celanese 已於第三季關閉 Lanaken 絲束廠

產能調整有助於穩定供需

07 出貨動能回升 客戶庫存去化已近尾聲

隨年度合約出貨逐步落實

將帶動銷量回升

06 區域成本承壓 中東情勢影響原料供應與物流

導致運輸費用增加

未來若區域情勢趨穩，成本壓力有望緩解



營運與產業展望 - 產品研發

產品類別 發展項目 產品布局

醋酸長絲

（森綾）

持續規劃擴產

鎖定服飾面料與永續材料需求

產能擴充

拓展紡織面料客戶

差異化濾材

HNB 特規絲束

口含菸用不織布

新型晶球濾嘴

依產品規格與客戶驗證進度

增加高附加價值產品比重

高端眼鏡材料

智慧眼鏡應用

與眼鏡業者共同投資回收廠

銜接再生材料供應

深化材料應用合作

擴大膠粒產品應用

醫藥及電子用薄膜
以醋酸纖維素技術為基礎

持續推進新產品開發

持續研發、送樣與驗證

拓展絲束產品以外的應用

立足核心材料，拓展高值應用



關鍵結論｜從區域效率，走向全球韌性
材料-KY × Cerdia

01

一次取得完整平台

收購 Cerdia 100% 股權，
快速補足跨洲營運與客戶服
務能力

02

全球布局更均衡

中國、德國、美國、巴西、
俄羅斯五大營運基地，提升
供應韌性

03

產品與技術雙重互補

從絲束延伸至醋片與纖維素
材料應用，結合研發、配方
與客戶認證

04

著眼長期整合效益

以現金＋股份完成交易，兼
顧財務彈性、股東綁定與中
長期成長

Q&A
Acetek / 材料-KY  Investor Presentation  2026.11.06
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